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Disclaimer

Il presente Factsheet (il “Documento”) è stato redatto da IR Top Consulting S.r.l. («IR Top») unicamente a scopo informativo, sulla base dei dati e delle informazioni fornite dal 

management di AESTAS (la «Società»).

Scopo del Documento è di fornire una sintetica descrizione della Società esclusivamente a quegli operatori che hanno dichiarato un concreto e reale interesse ad esaminare 

la possibilità di avviare operazioni finanziarie.

Ai fini della redazione del Documento, IR Top ha fatto esclusivo e pieno affidamento sulla veridicità, completezza ed accuratezza dei dati e delle informazioni contenute nei 

documenti ricevuti dal management della Società e non hanno dato corso a verifiche autonome sugli stessi né ad attività di due diligence autonoma ed indipendente; 

l’attività prestata in esecuzione dell’incarico non ha infatti incluso l’effettuazione di alcuna verifica contabile, finanziaria e in genere amministrativa, né di perizie tecniche 

proprie dell’attività della Società.

Pertanto, nonostante IR Top abbiano svolto l’incarico con la massima diligenza, professionalità e indipendenza di giudizio, le stesse non assumono alcuna responsabilità né 

forniscono alcuna garanzia in ordine alla qualità, alla quantità e livello di aggiornamento dei dati sia consuntivi, sia prospettici e valutativi forniti da AESTAS, e dei contenuti del 

Documento.

Inoltre occorre segnalare che, poiché le analisi di IR Top sono basate su dati non verificati autonomamente, esse potrebbero risultare, anche solo parzialmente, non affidabili 

per cause non ascrivibili, nemmeno indirettamente, ad IR Top. 

L’attendibilità del Documento e delle opinioni espresse nel documento potrebbero difatti venir meno qualora dovesse emergere la non veridicità, completezza e accuratezza, 

anche solo parziale, di tali dati. 

Il Documento contiene alcune previsioni future e valutative fornite dai responsabili della Società e basate su ipotesi effettuate dagli stessi. IR Top non si assume alcuna 

responsabilità sull’accuratezza e correttezza di tali previsioni. 

IR Top non si assume l’obbligo di fornire ai destinatari del Documento ulteriori informazioni aggiuntive o esplicitare eventuali inesattezze che potrebbero emergere nelle 

informazioni riportate.

I destinatari del presente Documento si sono impegnati a mantenere rigorosamente riservato il contenuto e di limitarne l’uso all’analisi dell’opportunità proposta.
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Company overview

Aestas è una boutique finanziaria indipendente che offre servizi di consulenza aziendale in materia di Capital Markets e 

Corporate Finance, a livello nazionale e internazionale, in operazioni di M&A, ristrutturazione e capitalizzazione, IPO e 

collocamenti privati. La società è classificata come Joint Stock Venture, o S.p.A., in Italia. 

PROFILO

INTERNAZIONALITÀ

Aestas opera in Italia, Francia, Regno Unito e Svizzera, con possibilità di espansione in altre regioni. L'azienda ha una 

partnership strategica con la società svizzera di asset holding White Starwind (WSW), attraverso la quale offre soluzioni di 

finanziamento azionario ai clienti e ricambia con servizi di consulenza finanziaria. 

REVENUE MODEL
Il modello di business è caratterizzato dalle 5 competenze verticali:

Mercati dei capitali azionari, Mercati dei capitali di debito, Finanza Aziendale, Amministrazioni Pubbliche e Superbonus

KEY FINANCIALS

141

3959

2021 2022

TOTAL
REVENUES

(€/k)

EBITDA &
EBITDA margin 

(€/k)

Net Results
(€/k)

Secondo dati CERVED, nei prossimi anni è prevista una necessità di raccogliere capitali per le PMI fino a Euro 39,3 miliardi di 

capitale proprio ed Euro 7,9 miliardi di debito; questo gap può essere ridotto attraverso soluzioni di finanziamento alternative 

alle banche, come il prodotto di White Starwind (WSW). Tutti gli indicatori indicano un'industria che ha bisogno di assistenza 

finanziaria nel tentativo di consolidarsi come forza trainante dell'economia, mantenendo al contempo uno stato finanziario 

sano. Il risultato di questo ecosistema finanziariamente instabile è un'elevata aspettativa di crescita per i consulenti finanziari 

come Aestas.

MERCATO

30
574

2021 2022

40
920

29,0% 23,3%

2021 2022
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Governance
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Revenue Model

Mercati dei capitali azionari 

Aestas lavora a stretto contatto con 

aziende pubbliche e private per 

assistere operazioni di finanziamento 

azionario come:

• IPO

• Offerte secondarie

• Collocamenti privati

• Convertibili e derivati

Mercati dei capitali di debito 

Grazie alla sua esperienza nel 

corporate banking, Aestas fornisce 

consulenza nelle fasi di strutturazione, 

marketing e pricing di prestiti bancari 

e obbligazionari, con particolare 

attenzione a:

• Finanza strutturata

• Obbligazioni (ad alto rendimento, 

convertibili)

• Operazioni finanziarie

• Rinegoziazione dei crediti

• Sfruttamento

• Debito mezzanino e corporate

• Cartolarizzazioni

Finanza Aziendale

Il team di Aestas offre assistenza per le 

operazioni finanziarie strutturate I nostri 

clienti sono società, enti istituzionali e 

investitori privati Gestiamo un'ampia

gamma di operazioni, quali:

•M&A transfrontaliere

• Valutazione del patrimonio e delle 

attività

• Ristrutturazione del debito

• Acquisizioni con leva finanziaria

• Imprese comuni

• Spinoff e disinvestimenti

• Ottimizzazione della gestione dei 

crediti

PA e Superbonus

Aestas ha stipulato accordi con 

piattaforme che svolgono attività di 

mediazione creditizia e operano

in sinergia con i veicoli istituiti ai sensi 

della Legge 130 per l'acquisto pro 

soluto di crediti commerciali

nei confronti della Pubblica 

Amministrazione (ASL/ASP/AO/Regioni 

e altri enti locali). La società svolge 

consulenze relative a "Super 

Ecobonus", "Bonus Facciate", "Bonus 

Casa" e qualsiasi credito d'imposta 

derivante da ristrutturazioni edilizie (art 

121 del DL 34 del 19/05/2020 e sue 

conversioni in legge).
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Historical financials overview

Fonte: Dati di mercato e dati aziendali approvati dalla Direzione e dal Consiglio di Amministrazione di Aestas.
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Assumptions del piano1/2

Fonte: Dati aziendali forniti dalla Società e approvati dal Consiglio di Amministrazione di Aestas

Le proiezioni finanziarie fornite dal Management e non verificate da IRTop per il periodo 2022-25 tengono conto del modello di business e della strategia di Aestas, 

nonché delle aspettative di crescita nei mercati in cui la società opera. Partendo dalla top line, il Management prevede che i ricavi crescano a un CAGR 22A-25E del 

94%, per un valore di Euro 29,0 milioni nell'esercizio 2025: il management ipotizza una crescita in tutte le linee di business, in particolare le consulenze derivanti dalla 

partnership con Starwind (WSW), previste in costante crescita nel periodo in analisi. 

Come illustrato dalle tabelle, sono state ipotizzate dal Management il numero e le dimensioni delle operazioni ed, in particolare, è stata stimata la prevedibile 

evoluzione dei ricavi e dei costi della società, insieme all'andamento del settore di riferimento. 
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Assumptions del piano 3/3

Fonte: Dati aziendali forniti dalla Società e approvati dal Consiglio di Amministrazione di Aestas.

Le ipotesi presentate nella slide precedente sono stati ponderati basato su dati storici come dalle tabelle sotto. La Società dovrebbe quindi continuare a registrare tassi di crescita 

superiori a quelli attesi dal mercato, essendo ben posizionata per competere sul mercato grazie all'elevato livello di competenza professionale e capacità di networking, fattori 

chiave per la crescita in questo mercato. 

Client

Monthly 

Retainer 

Fee 

Success Fee 2023 2024 2025 2026 2027 2023 2024 2025 2026 2027 2022 2023 2024 2025 2026 2027

M&A  €       16.000  €    5.500.000 6 6 6 6 6 50% 70% 75% 80% 90%  €   -    €   48.000  €   67.200  €   72.000  €   76.800  €   86.400 

Equity Capital Market  €       15.000  €    1.750.000 6 6 6 6 6 50% 70% 75% 80% 90%  €   -    €   45.000  €   63.000  €   67.500  €   72.000  €   81.000 

Debt Capital Market  €       10.000  €    1.200.000 6 6 6 6 6 50% 70% 75% 80% 90%  €   -    €   30.000  €   42.000  €   45.000  €   48.000  €   54.000 

Superbonus 110% D.lgs 17 Luglio 2020 n. 77 €         7.000  €       862.500 6 6 6 6 6 50% 70% 75% 80% 90%  €   -    €   21.000  €   29.400  €   31.500  €   33.600  €   37.800 

Crediti Pubblica Amministrazione €       10.500  €       300.000 6 6 6 6 6 50% 70% 75% 80% 90%  €   -    €   31.500  €   44.100  €   47.250  €   50.400  €   56.700 

Fees
Expected months with retainer 

fees
Weighted Retainer  Fee

Probability of 

contractualization

2023 2024 2025 2026 2027 2023 2024 2025 2026 2027

5.500.000€     5.500.000€     5.500.000€     5.500.000€     5.500.000€     70% 80% 80% 90% 90%

1.750.000€     1.750.000€     1.750.000€     1.750.000€     1.750.000€     70% 80% 80% 90% 90%

1.200.000€     1.200.000€     1.200.000€     1.200.000€     1.200.000€     70% 80% 80% 90% 90%

862.500€        862.500€        862.500€        862.500€        862.500€        40% 60% 60% 75% 75%

300.000€        300.000€        300.000€        300.000€        300.000€        40% 60% 60% 75% 75%

Success Fee Closing Probability
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P&L Expeted – FY2023-2025

Fonte: Dati aziendali forniti dalla Società e approvati dal Consiglio di Amministrazione di Aestas

L'EBITDA dovrebbe crescere con un CAGR 2022-2026 del 119% e un 

aumento del margine EBITDA di 1500 punti base a 37,6%: in particolare. In 

termini di Risultato Netto, la crescita prevista dal management dovrebbe 

risultare in un CAGR per il periodo in analisi del 103%, attestandosi ad Euro 10 

milioni circa nel 2025.
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Situazione competitiva e mercati - Comparables

Fonte: Bloomberg, dati finanziari al 31  dicembre 2022 Bloomberg, dati finanziari al 31 dicembre 2022
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Valutazione 

L’equity value di Aestas risultante dalla valutazione elaborata dal Management della Società è pari a 69.699.395 euro e 68.684.292 euro, rispettivamente con 
i multipli e la valutazione DCF al 31 dicembre 2022.

Di conseguenza il Management della Società ritiene che la valutazione di Aestas dovrebbe essere di circa 69.191.844 euro.

Fonte: Dati aziendali approvati dalla Direzione e dal Consiglio di Amministrazione di Aestas.

Sulla base del Piano Industriale e del contesto competitivo predisposto dal Management e illustrato nelle pagine precedenti, la Società ha effettuato una 
valutazione dell’Equity Value di Aesta Spa. Tale valutazione si basa su due metodi tra i piu utilizzati sui capital markets: il metodo dei multipli e il metodo dei 
Discounted Cash Flow (DCF). 


	Slide 1
	Slide 2: Disclaimer
	Slide 3
	Slide 4: Company overview
	Slide 5: Governance
	Slide 6
	Slide 7: Revenue Model
	Slide 8
	Slide 9: Historical financials overview
	Slide 10: Assumptions del piano1/2
	Slide 11: Assumptions del piano 3/3
	Slide 12: P&L Expeted – FY2023-2025
	Slide 13
	Slide 14: Situazione competitiva e mercati - Comparables
	Slide 15: Valutazione 

